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Anlagekommentar April 2016

Erholung oder iibereilte Hoherbewertung am
Aktienmarkt?

Wadhrend in den ersten beiden Monaten starke Rickschldge zu beo-
bachten waren, lieB sich im Marz eine Erholung am Aktienmarkt spli-
ren. Bessere Konjunkturdaten starkten das Vertrauen von Anlegern
und einige Stimmungsindikatoren lieBen die Ansicht noch optimaler
erscheinen. Eine deutliche Abschwachung des europaischen Wachs-
tums wurde im ersten Quartal 2016 widerlegt und mit harten Daten
untermauert. Anders sieht es auf dem US-amerikanischen Markt aus,
sodass das Gesamtbild der Weltwirtschaft weiterhin wenig schwung-
voll erscheint und Enttduschungen mit sich bringt.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Kursanstieg bei Aktien hoher bewertet )
eMail: ok@anlage-top.de

Experten meinen, dass die Erholung der Aktienmarkte weniger durch
geldpolitische Tendenzen, sondern durch die Fundamentaldaten be-
einflusst wurde. In den USA fallen die Unternehmensgewinne seit
mittlerweile einem Jahr und auch die ricklaufigen Margen sind nicht
allein dem gestarkten US Dollar zuzuschreiben. Vielmehr zeigt sich
das volkswirtschaftliche Umfeld in den USA nach wie vor schwach und
die Kursanstiege der Aktien werden héher bewertet, als es eigentlich
der realistische Fall ist. Temporare Rickschlage sind daher nicht aus-
geschlossen und kamen nicht tUberraschend. Verwunderlich ist aller-
dings, dass der Preisanstieg beim Rohdl heute mit einer positiven In-

http://anlage-top.de

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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© 1953-2013 EDRSOFT
Auswerteng vom 0101 1888 bis msm 31.03 2018 FNVES v4 0 DS 8604
Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wartzuwachs Wertentw, Volatilitat
n BUR in % im EUR in% Pa., in % in%
DAXE (FR) 4.981 48E.07 3.981 388.07 585 2137

DAXE (TR) w008 86,55 £.988 868,55 B48 2107 Seite 1



gewertet wurde. g@ geldmanager

Uberzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Expansive Geldpolitik und ihr Einfluss auf Anleihen
Der Monat Marz zeigte die starken Einflisse der Notenbankenent-
scheidung, welche die Rentenmarkte beeinflusste. Die EZB hat den
Einlagesatz flir Geldlagerungen bei der Notenbank auf 0,4 Prozent
erhoht und die eigenen monatlichen Anleihekaufe von 60 Milliarden
auf 80 Milliarden Euro angehoben. Weiter befindet sich das Kaufpro-
gramm von Unternehmensanleihen in einer konstanten Ausweitung
und die internationale Debatte zur expansiven Geldpolitik zeigt sich
kontrovers. Von Helikoptergeld ist die Rede, welches eine splirbare
Zinswende ausschlieBt und in ferner Zukunft keine positive Verande-
rung auf dem Anleihemarkt bringen wird. Das aktuelle Niedrigzinsum-
feld und die deflationdre Entwicklung werden nach Ansicht der Exper- Kontakt zu mir:
ten mittel- oder sogar langfristig unveréndert bleiben. Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490

Telefax: 0621 4608499

Aussichten bleiben Positiv

Inwieweit sich eine flr den Sparer, Anleger und Investor positive
Zinswende in absehbarer Zeit einstellt, bleibt weiter abzuwarten. Der- eMail: ok@anlage-top.de
zeit ist keine splrbare Positivtendenz in Sicht. Zwar erholte sich http://anlage-top.de

die durch die Schuldenkrise verursachten Schwache der EU-Wirt-

Entwicklung ausgewahite Anlagemérkte

Einmalanlage 100.000,00 EUR
50,000 BUR

600.000 BUR

5500000 SUR

500,000 BUR

T
I

i i
I

"
L IR NS KRS I U A I N ER——
i 1 i [ i " i "

[

e

450,000 BUR

i
= ] e

400000 BUR 1= -

350,000 BUR - -

Despotwet in ELR

300,000 BUR - =

250,000 BUR - -

200000 BUR == =

-~k - t- -~ == - =A== —— === == ==

150,000 BR 1- -

100,000 BUR

50,000 EUR

B2 93 04 05 00 97 05 00 00 01 02 03 04 05 06 OF 08 00 10 11 92 13 4 15 @

Kat® AF Asen == K 0 AF International m Kat @ RF BURUntemehmen/Hochzing
m [at & AF Emenging Markets - ot B AF Nordamerika = Eat @ RF int. Wihrongen
= Kat@ AF Europa - Kt O immobilenfonds Wt
© 1950-2013 ERSOFT
Ausweriung vom 01.01.1992 bis zum 31.03.2016 FVBS w4 04 1604
Ergebnisse:
Bereichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
In EUR n% in EUR n % P in % In%
Kat® AF Azien 404.707 404,71 304.707 304,71 583 18,20
Kat.@ AF Emerging Markets 483,870 483,87 383870 L 553 2183
Kal @ AF Europa 537.54D 537.54 437.540 437.54 7.18 14.87
Kat.@ AF Intemational 405 450 405,48 w5450 30548 682 14.80
Ea1@ AF Nordamerika 549.74D 549.74 449.740 449.74 7.28 15.68
Kat. & immabilienfondsWelt 233.540 233,54 133.540 133,54 358 1,60
EaL @ RF EURMUnternehmen/Hochzing MN2.T7 32z 212117 212,12 4,80 8.04

Kai.® RF int. Wihrungen 120.018 32802 228018 23602 499 51T Seite 2



schaft, welche fiir 17% der Leistung der Weltwirtschaft aufkommt. E‘é\ geldmanage
Auch wenn die Konjunktur in der zweiten Jahreshalfte 2015 und 9 e v i st
auch Indikatoren fur das Geschaftsklima (Ifo-Index, Einkaufsmana-

ger Indices) unlangst etwas nachgelassen haben, ist eine Fortset-
zung des Aufschwungs in Europa zu erwarten. In den USA war das
Wachstum tiefer war als in der Vergangenheit, dennoch hat sich der
Wirtschaftszyklus in den USA in vielen Aspekten bisher dhnlich wie
friher verhalten. Dies gilt insbesondere flir den Arbeitsmarkt. Die
Arbeitslosenquote ist vom Hdchststand von 10% im Jahr 2009 stetig
auf 5% gesunken. Damit ist in etwa Vollbeschaftigung erreicht. Zu-
dem weisen die Wirtschaftsdaten auf eine etwas bessere

Konjunktur hin, was eine Fortsetzung des Aufschwungs in den USA
erwarten lasst.

Kontakt zu mir:

wichtiger Hinweis: Olaf Kauhs
Dieser Bericht dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und die Angaben Telefon: 0621 4608490

wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine
Gewahr Gibernommen werden. Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb von
Investmentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrli- eMail: ok@anlage-top.de
chen Rechenschaftsberichte. Diese sind Grundlage fir die steuerliche Behand- http://anlage-top.de

lung der Fondsertrage. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwal-

tungsvergitung) wurden berlicksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kos-

ten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht berlicksichtigt. Bei

Fremdwdhrungen kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen

oder fallen.

Telefax: 0621 4608499

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung
oder sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personli-
ches Beratungsgesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Ab-
stimmung auf die personlichen Verhaltnisse und Bedirfnisse des Anlegers. Die
dargestellten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wis-
sensstand und der Markteinschdatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fiur die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Daten sowie das Eintreten von
Prognosen wird keine Haftung tUbernommen. Die frihere Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.

Erlduterungen zu den Berechnungsgrundlagen:
Die Entwicklungen bzw . Endbetrédge und Volatilitdaten werden auf EUR-Basis
berechnet.

- I . o Herausgeber:
Grundlage fir die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, _ ]
annualisiert. Eventuelle Ausschiittungen bei Investmentfonds werden wieder inomaxx finance consult
angelegt. Die Wertentwicklung basiert auf 100% des Kapitaleinsatzes, die Wert- Olaf Kauhs

entwicklungen p.a. und Volatilitdéten werden aus dem gesamten der Auswertung

) ) ) . Spinnereistr. 3-7
zugrundeliegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt.

D-68307 Mannheim

Telefon: 0621 4608490

eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Gber Telefax: 0621 4608499
das Fondsuniversum der FVBS-Datenbank

eZinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundes-
bank aus Meldungen deutscher Kreditinstitute http://inomaxx.de
eInflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts
eGoldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

Externe Quellen:

eMail: info@inomaxx.de
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