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Anlagekommentar Dezember 2017

Die Kapitalmarkte wieder im Bann der Politik

Fur die Kapitalmarkte waren in den letzten Wochen die treibenden
Krafte auf beiden Seiten des Atlantiks von politischer Natur gepragt.
In Europa war der belastete Aspekt der Abbruch der Jamaika-
Koalitionsverhandlungen in Deutschland und in den USA wirkten die
Hoffnungen und auch die letztendliche Verabschiedung der Steuerre-
form unterstiutzend auf die Borsen.

Kontakt zu mir:

Uberblick von der Entwicklung der Anlagemarkte
Die positiven Wirtschaftsdaten in den USA sorgten daftr, dass der Olaf Kauhs

S&P 500-Index den vergangenen Monat mit einem kraftigen Zuwachs Telefon: 0621 4608490
von 2,8 Prozent abschlossen hat. Die Daten fur die Industrieprodukti-
on, Bauausgaben, Einzelhandelsumséatze und die Fruhindikatoren fie-
len besser aus als erwartet. eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

Telefax: 0621 4608499

Dagegen verflachte sich jedoch die Zinsstrukturkurve merklich, da
mit einer Leitzinserh6hung der FED im Dezember gerechnet wurde,
welche dann auch in dem erwarteten Rahmen umgesetzt wurde. Auch
die Wirtschaftsdaten in der Eurozone blieben im November stark. Die
Einkaufsmanagerindizes, dass Verbrauchervertrauen, die

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Auswerung vom 01.01.1888 bis zum 30.11.2017
Ergebnisse:
Bezeichnung Depoltwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
n EUR in % in EUR in % P in % in %
Daxé (PR} 6173 61727 8.173 S17.27 6.27 20,03

DANE (TR) 13024 1.302.40 12.024 1.202.40 888 065 Seite 1 von 4



Industrieindikatoren und der Ifo-Index markierten neue Mehrjahres-

ldimanacer
hoehatstande. geldmanager

™ Gberzeugender mehrwert fir e geldanlage
Auch die Erklarung des EZB-Prasidenten Mario Draghi zeigte eine
Wirkung, dass eine Normalisierung der Geldpolitik nicht zu erwarten
sei, solange die Inflation nicht nachhaltig auf die 2 Prozentmarke an-
steige. Die europaischen Aktienindizes verbuchten dennoch deutliche
Verluste. So gab der STOXX Europe 600-Index 2,2 Prozent nach und
der deutsche Aktienindex DAX wertete um 1,6 Prozent ab.

Hierbei drickte vor allem der starke Euro die Kurse, wobei die Ge-
meinschaftswahrung zum US-Dollar 2,2 Prozent und zum japanischen
Yen 1,2 Prozent auf wertete. Der schwedische Index OMX verlor aus
Sorge vor einer Uberhitzung des Hausermarktes iiberproportional um
3,7 Prozent.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Auch der der Shanghai Stock Exchange Composite Index SSE gab um
2,2 Prozent nach. Die Kurse wurden belastet, durch die enttduschen-
den Fundamentaldaten und die Bereitschaft der chinesischen Regie-
rung, kurzfristig Wachstum zu opfern, um die ausufernde Kredit-

vergabe zu bremsen. eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

Entwicklung ausgewéhlite Anlagemérkte

Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Ausweriung vom 01,07.1991 bis zum 30.11.2017

Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
in EUR in'% n EUR in% P, in % in%
KaL@ AF Asken 4.266 428.60 3.288 32690 5.00 17.08
Kat @ AF Emerging Markets 5213 521,28 4.213 421,28 8.45 21,05
Kal@ AF Ewopa 5008 509,53 4,905 46653 T.01 14,48
Kat.@ AF International 5878 587,84 4.878 487,84 a.7e 14,19
Kal.@ AF Nordamenka 6.508 930,68 5508 £50.8% 7.3% 15.40
Kat & Immobilienfonds/iWelt 2.383 238,34 1.383 138,34 3,34 1.44
Kat. @ RF EURMUnernehmenHochzing 3703 3.3 2703 276,31 5.18 7.60
Katl. @ RF int. Wihrungen 3375 337,54 2375 237,54 4.7 5,10 Seite 2 von



Die US-Steuerreform beherrscht die Schlagzeilen &‘3 geldmanager
Fur Erleichterung an den Markten sorgte die Nominierung von Jerome . I
Powell als nachster Vorsitzender der US-Notenbank FED, denn der
64jahrige steht fur eine Kontinuitat in der Geldpolitik und einer ent-
scharften Bankenregulierung. Im Fokus stand jedoch die geplante
und auch verabschiedete US-Steuerreform, denn sie sorgt fur eine
Senkung der Unternehmenssteuern auf 21 Prozent, eine Entlastung
der meisten Blurger zumindest in den kommenden zehn Jahren, wobei
Bezieher héherer Einkommen mehr sparen und die Abschaffung der
Strafsteuer fur US-Burger ohne Krankenversicherung. Dies bedeutet
allerdings auch eine Ausweitung des Staatsdefizits um 150 Mrd. US-
Dollar jahrlich. In der Bevolkerung kommt die Steuerreform jedoch
nicht gut an, wie eine aktuelle Umfrage zeigt. Danach lehnen 55 Pro-
zent das Reformwerk ab, nur 33 Prozent befirworten die Steuerre-
form. Kontakt zu mir:

Olaf Kauhs

dberzeugender mehrwen fir ifife geldantage

Ein Blick auf die aktuellen Anlagestrategien
Im Jahr 2018 sollte das Wachstum der Weltwirtschaft vergleichsweise Telefon: 0621 4608490
hoch bleiben, denn es wird unterstiutzt von glnstigen monetaren Telefax: 0621 4608499
Rahmenbedingungen, einer fortgesetzten Zunahme der Beschafti-
gung und einer guten Wirtschaftsstimmung. Auch der private Konsum
bleibt voraussichtlich robust. Es kann eine weitere splrbare Zunahme http://anlage-top.de
der Investitionen und der Industrieproduktion erwartet werden, was

von steigenden Unternehmensgewinnen und einer soliden Nachfrage-

entwicklung gestitzt wird.

eMail: ok@anlage-top.de

Unter den wichtigen Volkswirtschaften kénnte lediglich China mit ei-
ner etwas schwacheren Konjunktur aufwarten, da die Politik das Kre-
ditwachstum weiter eindammen wird. Die Schwellenléander profitieren
generell von den vorteilhaften Kreditbedingungen und vergleichswei-
se stabilen Rohstoffpreisen. Das wichtigste wirtschaftliche Risiko
bleibt jedoch eine Uberhitzung des US-Arbeitsmarktes, was zu einer
beschleunigten Straffung der Geldpolitik fuhren wirde.

Die Anlagestrategie basiert deshalb weiterhin auf einem positiven
konjunkturellen Basisszenario, wobei aber auch die Risiken klar im
Auge behalten werden sollten. Obwohl das Wachstum der Weltwirt-
schaft vergleichsweise verhalten ist, befindet es sich dennoch auf
dem héchsten Stand seit Jahren. Dies gilt insbesondere fur den Euro-
raum und auch das Weltwachstum ist breit abgestutzt und wird nun
auch von der Industrie und den Investitionen der Unternehmen ge-
tragen.

An den meisten Wirtschaftstrends wird sich im Jahr 2018 aus wirt-
schaftlicher Sicht vergleichsweise wenig dndern. Viele Anleger be-
trachten jedoch mit dem Eintritt in das zehnte Jahr der Markterholung
nach der GrolRen Rezession argwohnischer die Markte. Ein negatives
Ergebnis bei den Parlamentswahlen in Italien im nachsten Jahr, oder
ein starker Anstieg des Olpreises, der den US-Konjunkturzyklus been-
den kénnte, sind mogliche Stolpersteine.

Die Dividendenwerte sorgen weiterhin flir gute Ertrdge und der regio-
nale Fokus im Aktienbereich bleibt weiter auf Europa und den USA
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gerichtet. Die Schwellenlandermarkte bleiben weiterhin als Beimi-

schung interessant. Nach einer markanten relativen Schwache in @
2015 konnten die Schwellenlandermarkte sich in 2016 und 2017 wei-
ter erholen. Hierbei gilt weiterhin Asien als die am besten positionier-
te aufstrebende Region, wo ein langfristiges positives Ertrags-
Risikoverhaltnis erwartet werden kann. Als Risikofaktor in diesem
Markt bleibt weiterhin die hohe Fremdwahrungsverschuldung vorwie-
gend in US-Dollar.

geldmanager

{iberzeugender mehrwert filr iife geldanlage

Da die Renditen fur Staatsanleihen in Europas Kernlandern bei kurzen
bis mittelfristigen Laufzeiten weiter oft negativ sind, bleibt das Um-
feld fur Anleihen-Investoren eine Herausforderung. Auch nach dem
die Kreditaufschlage in der letzten Zeit zuriickgegangen sind, bleiben
die Unternehmensanleihen weiterhin die bessere Ertragsperspektive
als die Staatsanleihen.

Kontakt zu mir:

V\_/lchtlggr Hl_nwels: o _ _ Olaf Kauhs
Dieser Bericht dient ausschlie3lich zu Informationszwecken und die Angaben wur-
den mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr Telefon: 0621 4608490

Ubernommen werden. Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb von Invest-

mentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechen- Telefax: 0621 4608499

schaftsberichte. eMail: ok@anlage-top.de
Diese sind Grundlage fiir die steuerliche Behandlung der Fondsertrage. Die auf http://anlage-top.de
Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung) wurden berick-

sichtigt.

Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind
ggfs. nicht bertcksichtigt. Bei Fremdwéahrungen kann die Rendite infolge von Wéah-
rungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung o-
der sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches Be-
ratungsgesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf
die personlichen Verhaltnisse und Bedurfnisse des Anlegers. Die dargestellten Infor-
mationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der
Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitat der Daten sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung
Ubernommen. Die fruhere Wertentwicklung ist kein verléasslicher Indikator fur die
kunftige Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw . Endbetrage und Volatilititen werden auf EUR-Basis berech-

net.

Grundlage fiir die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert,

annualisiert. Eventuelle Ausschittungen bei Investmentfonds werden wieder ange-

legt. Die Wertentwicklung basiert auf 100% des Kapitaleinsatzes, die Wertentwick- Herausgeber:
lungen p.a. und Volatilitdten werden aus dem gesamten der Auswertung zugrunde-
liegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt.

inomaxx finance consult

Olaf Kauhs
Externe Quellen: . .
Spinnereistr. 3-7

eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber das .
D-68307 Mannheim

Fondsuniversum der FVBS-Datenbank

«Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank Telefon: 0621 4608490
aus Meldungen deutscher Kreditinstitute
eInflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts Telefax: 0621 4608499

Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London . .
P eMail: info@inomaxx.de

http://inomaxx.de
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