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- Uiberzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage
25.02.2016

Anlagekommentar Februar 2016

Dramatischer Beginn im Borsenjahr 2016

Die Aktien- und Rohstoffmarkte standen von Jahresbeginn an unter
einem enormen Druck. Durch die Zahlungsbilanzkrise in China, sowie
die Abflachung der US-Konjunktur gerieten die Anleihemarkte deut-
lich unter Druck und sorgten fiir Nervositdt und Uberraschung bei den
Investoren. Trotz massiver Interventionen konnte die chinesische No-
tenbank eine unkontrollierte Abwertung des Renmimbi zwar verhin-
dern, dennoch keine deutliche Verbesserung erzielen. Die Zinsen in
China steigen weiter und lassen die Vermutung zu, dass eine Banken-
krise nicht ausgeschlossen werden kann.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Reaktion der Finanzmarkte auf Notenbanken kaum spiirbar )
eMail: ok@anlage-top.de

Wahrend die Notenbanken in Europa und Japan expansiv agieren, re-
agiert der Markt kaum auf Ankindigungen und Veranderungen. Die
europadische Zentralbank (EZB) hat fiir den Monat Marz neue MaBnah-
men in Aussicht gestellt und auch die Bank of Japan Uberraschte
klrzlich mit negativen Zinsen flr Einlagen von Banken bei der Noten-
bank. Auch diese MaBnahmen haben die positiven Auswirkungen auf
die Realwirtshaft vermissen lassen, sodass sie sich in der Performan-
ce nicht von im Vorfeld unternommenen Aktivitaten unterschieden.
Die Risikoaversion an den Kapitalmarkten sinkt lediglich fir einen
kurzen Zeitraum, sodass eine splrbare Verdanderung ausbleibt. Auf
den Aktienmarkten erlitten Investoren herbe Riickschlage.

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR

http://anlage-top.de
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Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitst
i EUR in % in EUR in % pa.in% in%
DANE (PR) 4000 4E0.50 3000 300.00 582 2140 Seite 1

DAXE (TR) B.798 ore.81 B.TRE 7. 848 1.1



Die Sorge um die chinesische Wirtschaft und das deutlich verlang-
samte Wachstum am US Markt, vor allem bei Unternehmen aus zykli-
schen Branchen, sorgten flir einen splrbar negativen Druck. Ein ge-
eigneter Katalysator ist notwendig, um diese Negativtendenz zu un-
terbrechen und fir einen Aufschwung zu sorgen. Derzeit konzentriert
man sich primar auf MaBnahmen der Notenbanken und hofft, dass die
Dividendensaison besser als die vorangehende Saison wird und sich
mit splrbarer Entlastung entwickelt. Eine wirkliche Erholung scheint
derzeit ausgeschlossen und ist laut Expertenmeinung nicht in Sicht.

Anleihenmarkte tendieren zu sicheren Hafen

Die internationalen Renditemarkte fihren Anleger in der Regel in den
sicheren Hafen. Derweil erhdhen sich die Spekulationen dariber, ob
neue EZB MaBnahmen notwendig sind oder die Leitzinsanhebung in
den USA verschoben wird. Auch erneute Verwerfungen an den chine-
sischen Aktienmarkten und ein weiterer Absturz des Rohdlpreises
filhren zum Fokus auf Assets, die weitaus risikodarmer und Uberschau-
barer sind. Vor allem US-Staatsanleihen, auch wenn die Rendite ge-
sunken ist, erfreuen sich bei Investoren aufgrund der Uberschaubaren
Sicherheit wachsender Beliebtheit. Fakt ist, dass riskante Anleihen
gemieden und die Sicherheit an den Aktienmarkten bevorzugt wird.

Entwicklung ausgewahlte Anlagemarkte

Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw, Volatilitat
in EUR n% nEUR in % pa., in% in %
Kat @ AF Asien 3821 3821 2.821 282,11 572 18,21
Hat @ AF Emerging Markets 4267 428687 3,207 32067 a1 2188
Kat@ AF Europa 5.381 538,15 4.381 438,15 7.22 15,03
Kat@ AF International 4,820 431.08 3.820 38108 678 14.81
Kat @ AF Nordamerika 5.320 532,00 4.320 432,00 7.19 1574
Kat.@ Immobikenfonds Welt 2,306 230.56 1308 130.88 LN 1.47
Kat.@ RF EURUnternehmen/Hochzins 3055 305,50 2.055 205,50 4,75 B.01

KatL.@ RF int. Wahnungen 3.153 328.28 2.153 22528 5.02 519

g@ geldmanager

berzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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Abzuwarten bleibt, welche MaBnahmen die EZB ergreift und ob es zu ‘ﬂ
spurbaren Veranderungen auf den Finanzmarkten und somit fir An- »
leger kommt.

geldmanages

Uberzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Die Finanzmarkte bleiben vorerst durch eine Reihe von Unwagbarkei-
ten gepragt. Dazu gehodren das Das globale Wirtschaftswachstum,
wirtschaftliche Ungleichgewichte und die Wahrungspolitik in China,
eine mogliche spatzyklische Abschwadchung oder gar Rezession in
den USA und rekordtiefe Olpreise pragen die aktuelle Situation.
Gleichzeitig sind in den Industrielandern sowohl fiskal- als auch geld-
politisch die Méglichkeiten zur Ankurbelung des Wachstums sehr ein-
geschrankt.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und die Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Telefon: 0621 4608490
Gewahr Ubernommen werden. Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb von Telefax: 0621 4608499
Investmentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrli-
chen Rechenschaftsberichte. Diese sind Grundlage fiir die steuerliche Behand-
lung der Fondsertrage. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwal- http://anlage-top.de
tungsvergitung) wurden berticksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kos-

ten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht berlicksichtigt. Bei

Fremdwdahrungen kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen

oder fallen.

eMail: ok@anlage-top.de

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung
oder sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personli-
ches Beratungsgesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Ab-
stimmung auf die persdnlichen Verhaltnisse und Bedirfnisse des Anlegers. Die
dargestellten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wis-
sensstand und der Markteinschdatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Daten sowie das Eintreten von
Prognosen wird keine Haftung Ubernommen. Die frithere Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator flr die klinftige Wertentwicklung.

Erlduterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw . Endbetrage und Volatilitaten werden auf EUR-Basis
berechnet.

Grundlage fir die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, Herausgeber:
annualisiert. Eventuelle Ausschittungen bei Investmentfonds werden wieder
angelegt. Die Wertentwicklung basiert auf 100% des Kapitaleinsatzes, die Wert-
entwicklungen p.a. und Volatilitdten werden aus dem gesamten der Auswertung Olaf Kauhs
zugrundeliegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt.

inomaxx finance consult

Spinnereistr. 3-7
Externe Quellen: D-68307 Mannheim

eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber Telefon: 0621 4608490
das Fondsuniversum der FVBS-Datenbank Telefax: 0621 4608499
eZinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundes-
bank aus Meldungen deutscher Kreditinstitute

eInflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts http://inomaxx.de
eGoldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

eMail: info@inomaxx.de
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