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Anlagekommentar Juni 2016

Solide Wachstumszahlen bringen Anlegern
weniger Sorgen

Auf den ersten Blick kdnnte man beinahe an eine Stabilisierung der
Weltwirtschaft glauben. Beruhigt haben die soliden Wachstumszahlen
des européaischen und chinesischen Marktes zum Abschluss des 2.
Quartals. Im Blick auf die USA zeigt sich allerdings, dass die Welt-
macht von einem beschleunigten Aufschwung noch weit entfernt ist
und die hohen Erwartungen unerfillt lasst. Vielmehr gehen Experten
von einer Abschwéchung im zweiten Halbjahr 2016 aus und wird
nicht zuletzt von der Inflationsrate und der restriktiven Geldpolitik
untermauert. Ein erhohtes Schuldenniveau kann in der struktur-
schwachen Wirtschaft als Ausloser fiir einen wirtschaftlichen Ab- Telefax: 0621 4608499
schwung dienen. Die Wachsamkeit und Flexibilitdt beim Analysieren eMail: ok@anlage-top.de
sollten in den Vordergrund geraten, um eine weitere Abschwéachung
der weltwirtschaftlichen Performance friihzeitig zu erkennen und ent-
sprechend handeln zu kénnen.
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Olaf Kauhs
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http://anlage-top.de

Aktienmarkte stehen im Bann des Brexit und der US-
Notenbank

Die internationalen Aktienmarkte bewegen sich priméar seitwarts, wo-
durch die Préaferenz nach wie vor bei stabilen und wirtschaftlich effi-
zienten Unternehmen mit nachhaltiger Kontinuitat in den Dividenden
liegt. Seit Februar haben sich Aktien bereits erholt, auch wenn die

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
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Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
in ELRR n %% in EUR in % poa, in % in %
Dax® (PR) 4. 883 48E. 52 3,885 398.52 583 21.34

DAXNE (TR) 10,028  1.003.90 2038 20380 848 21.04 Seite 1



negative Stimmung unter den Anlegern dem letzten Schritt, einer Q gel_lﬂhﬂaa:m_taj@r
spurbaren Erholung noch im Wege steht. Die US-Indizes versprechen 1 gk
eine weitere Korrekturbewegung, die deutlich mehr Kapital in den Ak-
tienmarkt ziehen und das Kursniveau erhéhen kénnte. Allerdings ist
diese Perspektive aktuell eher unwahrscheinlich und basiert ehr auf
Spekulationen als auf realem Fundament. Bei den internationalen Ak-
tienquoten ist von einer Reduktion allerdings nichts zu spiren, was
nicht zuletzt in den mangelnden Alternativen auf dem Finanzmarkt
begrindet liegt. Bei der Frage Brexit oder nicht, gibt es immer noch
keine klare Richtung. Wahrend die Umfragen insgesamt noch keine
deutliche Mehrheit erkennen lassen, liegen die Wahrscheinlichkeiten
far einen Verbleib GroRbritanniens in der EU bei den Wettburos bei
rund 75% (vor Ende Mai wurden allerdings noch knapp 85% regist-
riert). Das Kopf- an Kopfrennen der beiden Lager sorgt jedoch fur viel

Kontakt zu mir:

. . . N Olaf Kauhs
Unsicherheit an den Aktienmaéarkten.
Telefon: 0621 4608490
Anleihemarkte weiterhin konstant Telefax: 0621 4608499

Anleihen pendeln seit Februar konstant in einer Handelsspanne zwi-
schen 1,7 und 2 Prozent. Die EZB hat die monatlichen Anleihekaufe
erhdoht und auch der Brexit ist ein heikles Thema, welches die Nach-
frage nach Bundesanleihen steigerte. Anleger suchen den sicheren

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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Ergebnisse:
Bereichnung Depotwern Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
In EUR n% in EUR n % P in % In%
Kat® AF Asien 404707 404,71 304.707 304,71 583 18,20
Kat.3 AF Emerging Markets 483,870 483,87 W3eT0 383,87 853 2183
Kat @ AF Europa 537.540 537,54 437540 437.54 T.18 14,67
Kat.@ AF Intematonal 405 450 405,48 WE450 0848 882 14,80
Kal@ AF Nordamerka 548740 549,74 449.740 448.74 T.28 15.68
Kat & immobilienfonds/Walt 233.540 232,54 132.540 133,54 .58 1.80
Kat @& RF EURMUnternehmenHochzins M2n7 Iz 12 212117 212,12 4,80 8.04
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Hafen fernab politischer Risiken und konzentrieren sich daher trotz
niedrigem Niveau auf zehnjahrige Renditen bei Bundesanleihen. Flaut
die Risikoaversion in den Sommermonaten ab, zeigt sich die Empfeh-
lung fur hochwertige Anleihen durchaus wieder als rentable Entschei-
dung. Dabei sollten aber Ausfallrisiken schwacher Emittenten immer
im Fokus bleiben und nicht unterschatzt werden.

Kurze Erholung oder Markt im Wandel?

Auch wenn der Mai eine kurze Verschnaufpause bot, gibt es aktuell
keine Entwarnung auf dem Aktien- und Anleihemarkt. Politische Kri-
sen, der eventuell bevorstehende Brexit und weitere aul3ere Einflisse
beeintrachtigen die Performance des Finanzmarktes und wirken sich
nachhaltig auf die Rendite bei Bérsenanlagen aus. Daran andert sich
auch nicht viel, wenn die EZB unter der Schirmherrschaft von Mario
Draghi weiter zahlreiche Anleihen aufkauft und dadurch Starkung er-
hofft.

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlieRlich zu Informationszwecken und die Angaben wurden
mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr lber-
nommen werden. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Investmentfonds-
anteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechenschaftsberich-
te. Diese sind Grundlage fur die steuerliche Behandlung der Fondsertrage. Die auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung) wurden berucksich-
tigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten)
sind ggfs. nicht bericksichtigt. Bei Fremdwahrungen kann die Rendite infolge von Wah-
rungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder
sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungs-
gesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die per-
sonlichen Verhaltnisse und Bedurfnisse des Anlegers. Die dargestellten Informationen,
Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung
zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitadt der
Daten sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung tbernommen. Die fruhe-
re Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw . Endbetrage und Volatilitaiten werden auf EUR-Basis berechnet.
Grundlage fur die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, annua-
lisiert. Eventuelle Ausschittungen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die
Wertentwicklung basiert auf 100% des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen p.a.
und Volatilitaten werden aus dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden Zeit-
raum (wie angegeben) bestimmt.

Externe Quellen:

eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber das
Fondsuniversum der FVBS-Datenbank

«Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus
Meldungen deutscher Kreditinstitute

«Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts

=Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

Q geldmanage
. o

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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