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Ausgabe 1/2016

Verhalten positive Aussichten fiir 2016

Fundamentale Trends und empirische Analysen flir den europaischen
und US-amerikanischen Raum sprechen derzeit flir eine positive wirt-
schaftliche Performance. Die Inflation ist tief, die Zinsen prasentieren
sich stabil mit teilweise leichtem Anstieg und die Arbeitslosenzahlen
sinken marginal. Im Vergleich zu splirbar niedrigen Renditen von
Staatsanleihen zeigen sich Dividenden vorteilhaft und kénnten far An-
leger eine ganz neue Orientierung ins Augenmerk bringen.

Moderate Aussichten fiir das aktuelle Béorsenjahr

Von der Geldpolitik kdnnen Anleger auch in diesem Jahr keine Unter-
stitzung erwarten und missen damit rechnen, dass eine splirbare
Veranderung in der Zinspolitik ausbleibt. Die Ertrage der Kernmarkte
werden moderat ausfallen und sich nicht wirklich dndern, abgesehen
von einer leichten Belastung im Hergang mit der Zinserhéhung auf
dem US-amerikanischen Markt. Aktuelle Risikolberlegungen und Ge-
danken zu Ertragen lassen den europaischen und amerikanischen
Markt nach wie vor im Fokus stehen. Auch wenn die Schwellenmarkte
fur einige Aufmerksamkeit sorgten, zeigen sich Anlageorientierungen
in diesem Bereich als wenig effektiv und wirtschaftlich. Die Beurtei-
lung bleibt weiter vorsichtig, Asien steht als am besten aufgestellte
Region da und der Rohstoffmarkt muss mit einem hohen Risiko be-
wertet werden.

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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- Daoh (PR
DA (TR)
Auswertung vom 01.01.15988 bis 2um 3112 2015
Ergebnisse:
Bazeichnung Depotwert Werzuwachs Wertentw, Wolatilita
mEUR in % in EUR in % P, i % n %
DAXE (PR) 5.390 538,03 4.380 435,03 5,20 21,3%
DaXE (TR) 10.743 1.074,30 9743 974,30 8,85 21,06

19.01.2016

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

eMail:

ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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Verhaltenes Wachstum der Wirtschaft geldmanager
Die realen und nominalen Zinsen bleiben niedrig, wahrend Aktien ver- Gberzeagendsr mehnwer it e geldnlage
haltnismaBig hoch bewertet werden. Dennoch ist das verhaltene
Wachstum der Wirtschaft nicht zu unterschatzen, da es sich auch im
Jahr 2016 fortsetzen und ohne splrbare Verbesserung vorhanden
sein wird. Aktienrisiken zeigen sich mit einer besseren Entschadigung
als Kreditrisiken, wodurch Aktien als nach wie vor beste Anlageklasse
gelten und trotz ihrer marginalen Perspektiven flr Ertrage am hau-
figsten gewahlt werden.

Aus europaischer Perspektive kdnnten positive Tendenzen ins Blick-
feld geraten, wobei die Risiken durch schwachelnde Wirtschaften in
den Schwellenlandern und die Zinserhéhung in den USA nicht unter-
schatzt werden diirfen. Unsicherheiten pragen den Markt und spielen ~ Kontakt zu mir:
auch im ersten Quartal des neuen Jahres eine wichtige Rolle, méch-  Olaf Kauhs

ten Sie sich flir ein mdglichst geringes Risiko und héhere Chancen im Telefon: 0621 4608490
Bezug auf die Rendite entscheiden und den Markt realistisch und per-  Tg5iefax: 0621 4608499
formanceorientiert betrachten.

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

Entwicklung ausgewshite Anlagemarkte
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Kal @ AF Asien = K3 O AF nbemational e Kal @ FF BURUntermehmenHochzing
K00 AF Erverging Markets = k5l O AF Mordameria = Kal & RF il Wishrungen
mm Kab 0 AF BEwropa a2 kil nTonds. Vel

Auswertung vom 01.01.1992 bis 2om 31.12.2015

Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
in EUR in% mEUR in% Pk, In % In%
Kal & AF Asien 4118 411,84 =RAL] 311,84 6,04 18,16
Kat @ AF Emenging Markets 4,581 453,15 3581 358,15 6,55 21,85
Kal @ AF Eurcpa 5.807 580,69 4.807 480,69 760 14,94
Kal @ AF Internaticnal 5.204 520,39 4,204 420,39 ™ 14,75
Kol & AF Mordamerika 5.0 60093 5.009 500,93 7,76 15,55
Kat & iImmobilientondsWelt 2430 243,00 1.430 143,00 arr 143
Kat 0 RF EURUntemehmen™Hochzing 3,103 3ozr 2,103 21027 4,83 &0

Kal @ RF inl. Wahungen 3271 3274 2271 22704 506 519 Seite 2



wichtiger Hinweis: (Y 3‘ geldmanages

Uberzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Dieser Bericht dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und die
Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit
kann jedoch keine Gewahr Ubernommen werden. Allein verbindliche
Grundlage flir den Erwerb von Investmentfondsanteilen sind die je-
weiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechenschaftsberichte.
Diese sind Grundlage flr die steuerliche Behandlung der Fondsertra-
ge. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
gitung) wurden bertcksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden
Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht bertck-
sichtigt. Bei Fremdwahrungen kann die Rendite infolge von Wah-
rungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlage-  Kontakt zu mir:
empfehlung oder sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforde- Olaf Kauhs

rung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumen- Telefon: 0621 4608490
ten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungsgesprach. Eine An-  Tqjefax: 0621 4608499

lageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die per-
sonlichen Verhdltnisse und Bedirfnisse des Anlegers. Die dargestell-
ten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wis-
sensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung.
Flr die Richtigkeit, Vollstéandigkeit und Aktualitat der Daten sowie das
Eintreten von Prognosen wird keine Haftung Ubernommen. Die frihe-
re Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung.

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw . Endbetréage und Volatilitdten werden auf EUR
-Basis berechnet.

Grundlage flr die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, lo-
garithmiert, annualisiert. Eventuelle Ausschilittungen bei Investment-
fonds werden wieder angelegt. Die Wertentwicklung basiert auf 100%
des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen p.a. und Volatilitaten
werden aus dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden Zeit-
raum (wie angegeben) bestimmt.

Externe Quellen:

Herausgeber:
eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT inomaxx finance consult
GmbH Gber das Fondsuniversum der FVBS-Datenbank Olaf Kauhs

eZinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt.
Bundesbank aus Meldungen deutscher Kreditinstitute

eInflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts
eGoldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

Spinnereistr. 3-7
D-68307 Mannheim
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

eMail: info@inomaxx.de

http://inomaxx.de
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